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Drittel itber den eigenen Erwartungen.
Ausserdem kommt die THI auf ein na-
hezu ausgeglichenes Finanzergebnis.

Erneute Vertrauensbeweise. Einen
besonderen Coup hat Teak Holz In-
ternational Ende letzten Jahres in
Form der Kooperation mit der DBM
Fonds Invest gelandet. Nicht nur, dass
die THI als Betreiber der von der ge-
meinsamen Gesellschaft gekauften
neuen Plantagen Geld verdienen wird,
hat sie auch die Option, nach frithes-
tens sieben Jahren die neuen Plantagen zu kau-
fen und damit mit einem Schlag die Plantagen-
fliche von gegenwiirtig rund 2000 auf dann 6000
Hektar zu verdreifachen. Das hierfiir nétige Ka-
pital - bis zu 60 Millionen € — wird durch die
Ausgabe eines geschlossenen Fonds aufgebracht.

Zudem soll dieses Monat auch noch die FSC-
Zertifizierung, die eine 6kologische nachhalti-
ge Bewirtschaftung attestiert, endgiiltig tiber
die Biihne gehen, was dem Status THIs als nach-
haltiges Investment zugute kommen wird.
Schliesslich hat die THI auch noch eine Kapi-
talerhhung um maximal die Hilfte des beste-
henden Grundkapitals ins Auge gefasst, um auf
sich bietende Marktchancen flexibler reagieren
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zu kénnen, was auf die Ausweitung der bishe-
rigen Geschiiftes hindeuten kdnnte.

Weit vor der Peergroup. Vergleicht man das
Kurs-Gewinn-Verhiltnis der THI mit jenem der
erweiterten Konkurrenz in der Holzbranche, so
zeigt sich, dass man mit einem geschitzten KGV
von 1,76 fiir das laufende Geschaftsjahr weit un-
ter dem Median der Peergroup von 11,26 liegt.
Dazu kommt ein Buchwert je Aktie von 17,54 €
gegeniiber einem Kurs von knapp fiber 7€, was
ebenfalls einiges an Kurspotential nach oben
verspricht. Und obwohl der Gewinn je Aktie mit
2,28 € klar unter der Erwartung der Erste Bank
mit rund vier € fiir das abgeschlossene
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Geschiftsjahr lag, bleibt diese aufgrund der Dif-

ferenz zwischen Buchwert und Kurs ihrer Kauf-
empfehlung treu und geht von einem Zwolf-Mo-
nats-Kursziel von 14 € aus. Dazu kommt, dass
Okoinvestments chnehin grosses Potenzial ha-
ben und die Holzbranche zudem traditionell re-
lativ schwach mit dem allgemeinen Bérseklima
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korreliert. Letzteres beweist der Blick auf die
Kursentwicklung seit der letzten Analyse Mit-
te September: Wihrend der ATX seither iiber
16 Prozent an Wert verloren hat, hat sich THI
trotz des schlechten Bérseumfelds sogar um fast
acht Prozent verteuert.

Fazit. Die THI hat das erste Geschiiftsjahr nach
dem Borsegang gut iiber die Bithne gebracht und
in der Kooperation mit DBM Fonds Invest eine
interessante Zukunftsoption aufgetan, die dem
Unternehmen einen gehorigen Wachstums-
sprung in Aussicht stellt. Nach erfolgter FSC-
Zertifizierung wird die THI zudem auch als rein-
rassiges Okoinvestment gelten, was die Aktie fiir
okologisch interessierte Gross- und Kleinanle-
gern noch interessanter macht. Obwohl das un-
giinstige Borseklima fiir Aktieninvestments nicht
gerade ideal ist, ist THI dank des niedrigen
KGVs und des giinstigen Kurs-Buchwert-
Verhiltnisses eine spannende Aktie, wenngleich
das Kursziel der Erste Bank gar ambitioniert ist.



